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Resumen
El objetivo de esta investigación es determinar los efectos que tiene la bancarización en el
crecimiento económico del departamento de Nariño para el periodo de tiempo 2000-2013.
Diversos autores de la literatura económica han asegurado que existe una relación positiva entre
el sistema financiero y el crecimiento económico, considerando que la intermediación y
profundización financiera hacen parte de los factores determinantes del crecimiento. El enfoque
de esta investigación es cuantitativo y la metodología utilizada es la de estadística multivalente.
El análisis de resultados señala que de las cuatro variables que influyen en el PIB, la cartera
comercial es la más significativa, lo que permite concluir que la bancarización tiene un efecto
positivo en el crecimiento económico de Nariño.
Palabras Clave: Bancarización, servicios financieros, crecimiento económico.
Clasificación JEL: G21, R11, R58.
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Summary
The objetive of this investigation is determine the effects that bancarization have in the economic
increase of the Nariño’s department in the time of 2000-2013. Some authors of the economic
literature says that exist a relation between the finance system and the economic increase,
considering that the intermediation and the economic deepening are part of the determinant facts
of the increase. The focusing of this investigation is quantitative and the metodology is of the
multivalent statistic. The analysis of the results said that the four variables that influence in the
PFB, the commercial portfolio is the most significant, and we can conclusion that the
bancarization have a positive effect in the economic increase of Nariño.
Keywords: Bancarization, financial service, economic increase.
JEL classification: G21, R11, R58.
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Introducción
Luego de la Crisis Financiera de los años 90, los indicadores de profundización financiera en
Colombia disminuyeron a niveles significativamente bajos. Con la creación del Decreto 2331 de
1998 (Presidencia de la República, 1998), se implementaron mecanismos de financiación para
resolver la situación de los deudores y fortalecer las entidades del sector financiero, lo que
desestimuló el interés de bancarizar ya que las políticas adoptadas para la época afectaban la
rentabilidad de la operación bancaria. Solo cuando las Organizaciones no Gubernamentales
(ONG) empezaron a otorgar créditos a la población de bajos ingresos, la banca colombiana
empezó a interesarse en este tipo de clientes.
Esta posición que adoptó la banca nacional, fue respaldada por el Gobierno el cual empezó a
realizar sus primeros esfuerzos por impulsar la bancarización a través de la política pública. Así
fue como en 2006 se creó el decreto 3078 del Ministerio de Hacienda y Crédito Público
(Presidencia de la República, 2006), mediante el cual se origina el Programa de Inversión “Banca
de las Oportunidades” para promover el acceso a servicios financieros de las familias con
menores ingresos, empresas y emprendedores a través de los Corresponsales Bancarios (CBs)
especialmente en zonas alejadas con acceso limitado y poca infraestructura.
Gracias a estos esfuerzos la bancarización en Colombia ha tomado cada vez más importancia
alcanzando mejores resultados en los últimos años; sin embargo, su impacto a nivel rural no ha
sido el esperado por la Banca y el Gobierno Nacional, lo que se ha convertido en una barrera
para fomentar el crecimiento económico del país, especialmente de las regiones Amazónica y
Pacifica. Estas regiones han evidenciado rezagos significativos según el Reporte de Inclusión
Financiera de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) y la Banca de oportunidades
(2012), pues revela que a pesar de los esfuerzos del gobierno aún hay regiones sin acceso a
11

servicios financieros, como es el caso del departamento de Nariño que presentó el mayor
número de municipios sin presencia de dichos servicios.
Por su parte, el Informe Especial de Estabilidad Financiera del Banco de la República (2014),
revela el avance del proceso de bancarización por parte de entidades vigiladas por la SFC en los
últimos seis años. Dicho proceso muestra que la bancarización no es homogénea en el país, pues
mientras Bogotá cuenta con los niveles más altos, la Amazonia muestra los niveles más bajos;
sin embargo, durante 2012 y 2013 se ha evidenciado un crecimiento significativo de inclusión
financiera de ésta última región. Caso contrario a la Región Pacífica, en la cual se encuentra el
Departamento de Nariño, que para este mismo periodo presentó los niveles más bajos de
crecimiento del indicador de bancarización del Banco de la República.
Es por esto que nace la necesidad de identificar cuáles son los efectos de la bancarización en el
crecimiento económico de uno de los departamentos con un nivel medio bajo de bancarización
como Nariño. Para tal fin y teniendo en cuenta el proceso de consolidación que ha tenido la
bancarización en el país luego de la crisis financiera de los años 90 hasta ahora; se tomará como
periodo de estudio el comprendido entre los años 2000 y 2013.
Este documento consta de cuatro capítulos. En el primer capítulo se hace una revisión teórica
contextual de la bancarización y el crecimiento económico. En el segundo capítulo se presenta la
caracterización socioeconómica de Nariño. En el tercer capítulo se realiza una descripción de la
bancarización en el departamento. Finalmente, el capítulo cuatro presenta el desarrollo de un
modelo de regresión múltiple y se muestran los resultados obtenidos.

12

1. Capítulo 1
Aproximación teórica y contextual
1.1 Antecedentes
La búsqueda de bibliografía ha estado centrada en el hallazgo de investigaciones con
objetivos afín con los del presente trabajo, pues en materia de bancarización el material
bibliográfico es muy extenso; sin embargo, no todas las investigaciones de este tipo están
directamente relacionadas con el crecimiento económico, teniendo en cuenta que es un tema que
se puede abordar desde diferentes perspectivas.
Autores como King y Levine (1993), elaboraron uno de los estudios más antiguos con
respecto al cómo inciden sobre el crecimiento económico los servicios financieros. En su
documento, siendo consecuente con lo dicho por Schumpeter (1911) de que el sistema financiero
promueve el crecimiento económico, presentan información de una muestra de 80 países durante
el periodo 1960-1989 en el que asocian algunas de las medidas del nivel de desarrollo económico
con el crecimiento del PIB real per cápita, la tasa de acumulación de capital físico, y las mejoras
en la eficiencia con la que las economías emplean el capital físico.
Bajo un estudio de corte transversal, estos investigadores obtuvieron como principales
resultados: un alto grado de correlación entre el nivel promedio del desarrollo del sistema
financiero con el crecimiento del periodo. Por otro lado, que el desarrollo del sistema financiero
tiene una relación positiva con el ratio de inversión y la eficiencia con la que es usado el capital
por las economías.
Uno de los trabajos realizados en esta misma línea de investigación fue el realizado por
Burneo (2007), quien planteó como objetivo principal, constatar estadísticamente que un mayor
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nivel de bancarización pública explicaría una mayor dinámica del crecimiento económico
regional. Tomando información del Banco de la Nación, construyó series de tiempo que usó en
la aplicación de un modelo de panel de datos y un modelo Valor en Riesgo (VAR). Consideró
como variables en ambos modelos; la recaudación de Impuesto General a las Ventas (IGV) y el
nivel de empleo urbano. Los resultados señalaron que hay una relación positiva entre la
bancarización pública y crecimiento económico no solo en el estudio en general, sino también en
el estudio de caso.
Dos años después, Gómez (2009), desarrolló una investigación cuyo objetivo fue
determinar si existe relación entre el sistema financiero mexicano y el crecimiento económico de
México. Con el uso de algunos indicadores como los depósitos de dinero a activos del Banco
Central, responsabilidades liquidas vs PIB, activos del Banco Central a PIB, e indicadores
económicos como la variación del PIB, y PIB per cápita a través de un análisis gráfico.
Posteriormente realizó un estudio econométrico cuyos resultados evidencian una relación
positiva entre el tamaño relativo del sector bancario, el tamaño absoluto del sector financiero y la
liquidez del mercado accionario frente al crecimiento medido por el indicador PIB, con lo cual se
confirmó la hipótesis de que el sistema financiero es un factor clave para el crecimiento
económico en México.
En este punto es importante destacar la investigación de Narváez (2014), que permite
determinar la contribución del desarrollo financiero en el crecimiento económico de Ecuador y
América Latina, donde propone la intermediación financiera como principio fundamental para el
desarrollo empresarial dando como resultado el desarrollo de la actividad económica de un país.
En este trabajo el autor utilizó regresiones de corte transversal, método de Mínimos Cuadrados
Ordinarios (MCO), y adicionalmente datos panel. Se concluyó, qué crisis financieras en
14

Latinoamérica tuvieron una incidencia directa y sustancial en el crecimiento económico
comparado con países en desarrollo y que existen indicadores financieros más significativos en
el crecimiento económico que otros, tal es el caso de la tasa de interés, el desempleo, inflación,
entre otros.
En el continente asiático se encuentra el trabajo realizado por Wang L, Zhang y Wang S.
(2012). Dichos autores determinaron la relación entre el desarrollo financiero y el crecimiento
económico en las ciudades chinas específicamente. Para la obtención de resultados, utilizaron un
sistema de datos panel dinámico que sugiere que la mayoría de los indicadores tradicionales de
desarrollo financiero se asocian positivamente con el crecimiento económico. Los investigadores
concluyeron, que un mayor uso de mercados de las transacciones financieras con fines de lucro y
la movilización de los depósitos de las empresas de China, aporta al desarrollo a través de la
intermediación financiera e influye positivamente en el crecimiento económico endicho País,
después de la entrada a la OMC.
Otro de los trabajos más recientes, es el trabajo de investigación elaborado por Gheeraert
y Weill (2013), donde se evalúa si el desarrollo de la banca islámica influye en la eficiencia
macroeconómica. Para ello, estimaron un modelo de frontera estocástica en países emergentes y
países en desarrollo, con información de las actividades de la banca como créditos y depósitos.
En general, se determinó que el desarrollo de la banca islámica contribuye a la eficiencia
económica y que existe una relación lineal entre estas.
Es importante resaltar que la relación que tiene la bancarización con el crecimiento
económico, tiene resultados diferentes en cada investigación por las características de cada una
de las economías y sus niveles de desarrollo, así como el de los sistemas financieros. En medio

15

de prácticas empíricas y modelos teóricos, la mayoría de los resultados apuntan a que existe una
relación positiva y que la bancarización ha generado aportes sobre el crecimiento económico que
se ha visto reflejado en menores tasas de desempleo, aumento del PIB y uso más eficiente de los
recursos de las economías.
En general, las investigaciones realizadas concluyen que hay un nexo positivo entre
bancarización y el crecimiento económico de los países estudiados. Sin embargo, queda un gran
vacío al observar que en países emergentes y especialmente para esta investigación, en
Colombia se limita la búsqueda de este tipo de estudios y en esta medida lo es aún más a nivel
departamental. Además, los reportes de Inclusión Financiera

de la SFC y la Banca de

Oportunidades, concluyen que la región pacifica muestra los más bajos niveles de bancarización
del país, especialmente en Nariño que es el departamento con mayor número de municipios sin
presencia de servicios financieros para el año 2013, dichas razones fundamentan la elección de
Nariño como departamento de estudio.
1.2 Marco Teórico
Dado que la presente investigación se suma a la extensa discusión sobre los factores que
determinan el crecimiento económico, encontraremos una revisión de literatura de dos líneas
teóricas: La primera que se refiere a las teorías de crecimiento económico. La segunda que reúne
las principales teorías acerca de la relación entre Sistema Financiero y crecimiento económico,
siendo esta, la línea teórica en la cual se enfocará esta investigación.
Dentro de la revisión de la primer línea teórica, se encuentran los diferentes aportes
cronológicamente incluidos en cuatro periodos que se distinguen como: Clásico, Harrod-Domar,
Neoclásico y del Crecimiento Endógeno. Aunque las teorías consignadas en esta revisión, no son
16

propiamente el principal recurso teórico de esta investigación, se consideraron importantes en la
medida en que su evolución dio origen a las teorías consignadas en la segunda parte, la cual
contiene el fundamento teórico en que mejor se explica éste trabajo.
En esta primera parte, se encuentra que uno de los primeros en desarrollar una teoría de
crecimiento económico fue Adam Smith (1776), quien afirmó que la riqueza de las naciones
depende de dos factores esenciales como: la distribución del factor trabajo y el progreso técnico,
que a su vez dependen de otros factores como: la división del trabajo o especialización, la
tendencia al intercambio, el tamaño de los mercados y lo que se considera elemento esencial para
el crecimiento de un país como es la acumulación de capital.
Luego aparece David Ricardo (1817), complementando el concepto de estado estacionario
que ya Smith había mencionado, éste señalaba que dicho estado se daba gracias a la existencia de
rendimientos decrecientes, siendo posible evitarlo mediante el aumento de capital y el
establecimiento del progreso tecnológico. Por su parte Malthus (1820), consideró que factores
como: el exceso de ahorro, consumo escaso y la dinámica de la población, afectan negativamente
el crecimiento económico. Según Malthus, éste último factor es la causa de que se llegue al
estado estacionario por la existencia de rendimientos decrecientes.
Una vez finaliza el periodo de los Clásicos aparecen los modelos de Harrod (1939-1948) y
Domar (1946-1947), los cuales fueron desarrollados de manera independiente aunque
coincidieron en rechazar la teoría Keynesiana de crecimiento económico. Por su parte, Harrod
afirmó que la escasez de la mano de obra era el factor que perjudicaría el crecimiento, mientras
que para Domar lo era la escasez de inversión.
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En el periodo neoclásico se destaca el aporte teórico de Robert Solow (1956). El modelo
Solow, generó importantes conclusiones dadas para el estado estacionario como la dependencia
del ahorro y los stocks de capitales en función de la tecnología. Por otro, lado se encontró que la
tasa de crecimiento se convierte en una variable dependiente del crecimiento poblacional y el
desarrollo tecnológico. Se concluye que este último, es una variable fundamental para el
aumento del ingreso en regiones en desarrollo.
Hasta aquí la revisión de literatura evidencia que las teorías clásicas, neoclásicas y HarrodDomar no contemplan el papel que tiene el sistema financiero en el crecimiento económico de
una región o un país. Además, estos modelos consideraban que el crecimiento estaba dado por
variables endógenas y exógenas. Debido al creciente desarrollo de las economías, surge la
necesidad de construir modelos que incorporaran las variables que los neoclásicos consideraban
de crecimiento exógeno. De ahí que se les conozca como teorías de crecimiento endógeno.
Las primeras teorías de crecimiento endógeno son las de Romer y Lucas. De acuerdo con las
investigaciones realizadas por Romer (1986), el crecimiento económico surge de forma
endógena; es decir, que incorpora el conocimiento como un factor de producción que contribuye
al aumento de la productividad marginal. En este sentido, Romer introduce el concepto de
“Learning by doing” en donde el aumento de aprendizaje en la práctica puede incrementar la
productividad y el capital físico que se refleja en la situación de las empresas y por lo tanto el
crecimiento sistemático de la economía.
Por su parte, Lucas (1988) desarrolló su teoría basada en el modelo neoclásico de Solow,
considerándolo inadecuado, sobre el cual realizó algunas adaptaciones, incluyendo el capital
humano como factor de crecimiento. De esta manera se generó una teoría en la cual el progreso
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tecnológico, el conocimiento y los factores productivos tradicionales explican el crecimiento
económico, ya que los países con mayor acumulación de alta tecnología intensifican sus ventajas
comparativas.
Dada la inexistencia de teorías sobre bancarización y específicamente para efectos de la
presente investigación, se consideró que ésta segunda parte de la revisión teórica estuviese
conformada por las teorías más influyentes en la explicación del crecimiento económico, a partir
de factores que surgen de la intermediación del Sistema Financiero, en este punto se consideró la
bancarización como uno de ellos. La influencia de dichos aportes se determinó a partir de la
importancia que se le atribuye en esta área de investigación a los resultados obtenidos por sus
autores.
Schumpeter (1911), Gurley y Shaw (1955), Greenwood (1990), McKinnon (1973) y Levine
(1997), fueron algunos de los autores que analizaron el sistema financiero desde la perspectiva
de su impacto en el crecimiento económico a largo plazo, al tiempo que coincidieron en afirmar
que el Sistema Financiero genera efectos positivos sobre el crecimiento económico de las
regiones. A continuación se relacionan cada una de las afirmaciones de estos autores y que se
consideran necesarias para la interpretación de los resultados que surjan de esta investigación.
Para empezar se encuentra el trabajo desarrollado por Schumpeter (1911), quien afirmó que
el empresario para crear e innovar en el proceso de producción, necesita de los créditos y el
financiamiento otorgado por el sistema financiero, lo que indica que los servicios que brinda el
sistema financiero, contribuyen a la innovación tecnológica y por lo tanto genera efectos a largo
plazo en el crecimiento de la economía de una nación.
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Continuando con el desarrollo financiero, llega el aporte de Gurley y Shaw (1955) donde
incluyen en la teoría a los intermediarios bancarios y los no bancarios. Aquí se presentan a los
bancos como los principales actores en el sector financiero, siendo estos los intermediarios para
captar y colocar dinero en el mercado, de esta manera se promueve el ahorro pero con la
movilidad de capitales necesaria para la inversión.
Goldsmith (1969), continuó con el análisis de los intermediarios financieros y su aporte en el
desarrollo del sistema financiero, incorporando el concepto de la utilización de los activos
manejados por los intermediarios financieros sobre el Producto Nacional Bruto (PNB), y así de
esta manera poder medir el desarrollo económico bajo el supuesto de que hay una correlación
positiva entre el tamaño del sistema financiero y el suministro y calidad de los servicios
financieros.
Posteriormente aparece el aporte de McKinnon y Shaw (1973), quienes analizan una
reducción del impacto de las crisis financieras en los países en desarrollo, visto mediante el libre
comportamiento de las fuerzas del mercado las cuales hacen que las tasas de interés varíen,
haciendo que cuando estas suban promuevan el ahorro y por tanto mejoren las posibilidades de
inversión y crecimiento económico del país.
Es importante resaltar el modelo realizado por Greenwood y Jovanovic (1990), que destaca
que el sistema financiero estimula el crecimiento. Ellos demuestran que el primero, aparece
como un “arreglo institucional” que es la intermediación financiera que aporta tres beneficios al
crecimiento económico: el primero es que ofrece mayor información a los empresarios, el
segundo es que actúa como diversificador del riesgo y por último suaviza el consumo. Así
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demostraron que la relación también va en ambos sentidos, es decir que un mayor crecimiento
económico conlleva a un mejor sistema financiero.
Complementando la relación del sistema financiero y crecimiento económico, apareció el
estudio de King y Levine (1993), donde se implantó el concepto de que los intermediarios
financieros son parte fundamental en los indicadores de crecimiento, debido a que según la
diversificación del riesgo que manejen, afectara el crecimiento económico en un largo plazo, ya
que variaría la asignación de los recursos, y estos aumentarían la proporción marginal a ahorrar o
consumir.
Al ver este aspecto se puede determinar que a largo plazo las personas que ahorran no
aportan al crecimiento de la economía, y esta proporción a ahorrar se genera por los altos niveles
de riesgo para invertir que ofrece el sistema financiero, donde solo las personas que no son
adversas al riesgo ponen en circulación el dinero y aumentan el consumo de la economía.
Por otro lado, los intermediarios canalizan el ahorro hacia los proyectos de investigación para
la innovación, sobre los cuales se considere que mejoran la productividad. Por estas razones,
Levine (1997) considera importante el papel del sistema financiero para el crecimiento
económico y concluyendo que su represión desacelera el crecimiento. Esta afirmación se explica
por el hecho de que un sistema financiero represado, genera mayores costos de intermediación en
la medida en que el valor presente del flujo futuro de retornos a la inversión se ve afectado
negativamente, desestimulando la formación de capital, la investigación, el desarrollo y por ende
el crecimiento se detiene.
Tomando en cuenta la revisión teórica realizada y como ya se explicó en líneas anteriores, se
evidencia que las teorías de crecimiento económico no abarcan el tema de bancarización, por lo
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cual se toman en cuenta para la construcción de un hilo conductor hacia las teorías consignadas
en la segunda parte de la revisión, dentro de la cual se decidió que el análisis de resultados de
esta investigación estará fundamentado principalmente en la teoría de Schumpeter (1911), debido
a que el enfoque del Sistema Financiero presentado en esta teoría es coherente con el que se
pretende emplear a lo largo de esta investigación, además que elimina el vacío que surge a partir
de la no existencia de teorías de bancarización propiamente.
1.3 Metodología
En la presente investigación, se empleará una metodología con un enfoque cuantitativo
dada la finalidad del estudio, así como la naturaleza de los datos y el método a emplearse para el
análisis de los mismos. Según Sampieri (2010), en el enfoque cuantitativo se emplean datos de
naturaleza numérica que son analizados estadísticamente con el fin de describir variables y
explicar sus cambios y movimientos.
En el desarrollo de esta investigación se tomará información del Departamento
Administrativo Nacional de Estadística (DANE), para construir una serie trimestral del Producto
Interno Bruto del departamento de Nariño. También se tendrán como fuente de información el
formato de operaciones activas y pasivas por departamento de la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC) y el formato resumen de operaciones cuentas de ahorro de Banca de las
Oportunidades para tomar las series trimestrales de cartera y depósitos para el departamento de
Nariño.
Además se tendrán en cuenta fuentes como Procolombia e Invias, que permitirán la
construcción de una caracterización del departamento, mediante la cual se pretende
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contextualizar algunos factores económicos y técnicos de Nariño, cuyo análisis es necesario para
concluir y argumentar el presente trabajo de investigación.
El periodo de estudio es a partir de 2000 a 2013, considerando que al final de la crisis de
los años 90, la banca colombiana inició una etapa de consolidación a través de la iniciativa de las
Organizaciones no Gubernamentales (ONG), de otorgar créditos a la población de bajos
ingresos. Este nuevo interés de la banca fue respaldado por el Gobierno Nacional, a través de la
política pública impulsando así la bancarización hasta hoy.
Dicho periodo se distingue no solo por un entorno de crecimiento macroeconómico, sino
también por la tendencia creciente de variables que se asumirán como medida de bancarización
correspondiente al departamento de Nariño. El crecimiento económico estará representado por el
PIB, el cual fue transformado de un periodo anual a trimestral, mediante una ponderación
fundamentada en el comportamiento del PIB nacional y la bancarización representada por las
series de cartera y depósitos.
Para determinar los efectos que la bancarización tiene en el crecimiento económico de
Nariño, se implementará un modelo de regresión lineal múltiple sobre variables estandarizadas,
siendo el PIB la variable dependiente y algunas variables de los grupos cartera como variables
explicativas. De acuerdo con los resultados obtenidos en el modelo se determinará cuáles
variables son las que mejor explican el crecimiento, siendo éste un efecto positivo de la
bancarización.
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2. Capítulo 2
Caracterización del departamento de Nariño

El departamento de Nariño se encuentra ubicado en el sur occidente del país. Es un
departamento fronterizo que limita con Ecuador; por lo tanto, muchos aspectos de su economía y
cultura se encuentran influenciados por este país. Nariño se divide en tres regiones fisiográficas:
la Llanura del Pacifico, la Región Andina; que posee la mayor parte de la población nariñense,
de los municipios, las instituciones administrativas del Estado y las actividades económicas del
departamento y por último se encuentra la Vertiente Amazónica, (Viloria de la Hoz, 2007).
Mapa 1. Departamento de Nariño en Colombia.

Fuente: Ministerio de Comercio, Industria y Turismo.

2.1 Infraestructura vial.
El Departamento cuenta con una red de carreteras de 6.500 kms aproximadamente en el
2013, de los cuáles, la Subregión Andina presenta gran cobertura lo que permite la comunicación
de los principales centros urbanos y de producción con el resto del país, además de tener
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conexión con el puerto de Tumaco que representa una gran ventaja para el departamento. Sin
embargo, existen grandes falencias en cuanto a infraestructura vial en la Subregión Pacífica de
Nariño (Gobernación de Nariño, 2013).
La red vial como lo indica la gráfica 1, se encuentra clasificada en Red Troncal y
Transversal, a cargo del Instituto Nacional de Vías (INVIAS), que es la más importante porque
comunica el departamento con el puerto de Tumaco y con el resto de país. Esta representa cerca
del 10% del total de la Red vial, es decir aproximadamente 653,78 kms. La Red Secundaria a
cargo del Departamento, se encarga de comunicar las principales cabeceras municipales y es
netamente local siendo la que se encuentra en mayor deterioro.
Gráfica 1. Red vial 2013

Fuente: Elaboración propia. Basado en datos de Instituto Nacional de Vías (INVIAS).

Esta última, representa cerca del 25%, es decir aproximadamente unos 1603 kms. La Red
Terciaria a cargo de INVIAS, se encarga de comunicar los municipios, representando 23%, es
decir cerca de 1507,35 kms. Por último, la Red Terciaria Restante es la intercomunicación de

25

municipios y veredas, que representa la mayor proporción de la red vial con un 42%, es decir
aproximadamente 2.736 kms.
En la gráfica 2, se puede observar que el estado de la red vial pavimentada de Nariño para
el año 2013; en términos generales, es calificado como ¨muy bueno¨ con un 33% y ¨bueno¨ con
un 34%. A estos porcentajes, pertenecen la red troncal y transversal y la red terciaria en su
mayoría. A su vez, se puede evidenciar que el estado de algunas vías, es calificado como ¨malo¨
con un 18%, ¨regular¨ con un 14% y ¨muy malo¨ con un 1%. Lo preocupante, es que estos
últimos porcentajes pertenecen a las vías de la red secundaria y la terciaria restante, que es la
encargada de comunicar los municipios; lo cual se convierte en una barrera para la llegada de la
banca a las zonas más apartadas, desacelerando el proceso de bancarización de Nariño.
Grafica 2. Estado Red vial pavimentada de Nariño. 2013.

Fuente: Elaboración propia. Basado en datos de Instituto Nacional de Vías (INVIAS).

En cuanto a la red vial no pavimentada se puede observar en la gráfica 3, que el 99,91%
de las vías se encuentran calificada en ¨mal estado¨ y el 0,9% ¨en muy malo¨. Estás carreteras
pertenecen a la red terciaria restante que involucra la comunicación de los municipios y las
veredas, lo que dificulta el acceso a zonas apartadas de Nariño y por lo tanto influye de manera
directa en el desarrollo y productividad de la región.
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Grafica 3. Estado Red vial no pavimentada de Nariño. 2013.

Fuente: Elaboración propia. Basado en datos de Instituto Nacional de Vías (INVIAS).

2.2 Población
2.2.1 Población Total
Según cifras del DANE, en el 2000 la población total del departamento de Nariño era de
1.446.493 personas, mientras que para el año 2013, siendo este el último año analizado para esta
investigación llegó a 1.701.840 personas; es decir, que entre 2000 y 2013 la población nariñense
ha tenido un incremento de 255.289 personas. La gráfica 4, revela el crecimiento poblacional que
ha sido de aproximadamente el 1,25% año tras año durante éste periodo de tiempo.
Grafica 4. Población de Nariño. 2000-2013
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Fuente: Elaboración propia, basado en datos del DANE. Proyecciones de población departamentales por áreas.
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2.2.2 Población según edad.
La gráfica 5, muestra aspectos importantes al momento de analizar la bancarización del
departamento, debido a que la edad restringe el acceso a los servicios financieros a algunas
personas. Se encuentra por ejemplo que la población mayor a 50 años ocupa alrededor de la
mitad de la población total, al tiempo que la población mayor de 18 años ocupa más de la mitad
de la población restante y la gran mayoría de esta población no tiene acceso a los servicios
financieros por ser menores de edad o no estar en la población económicamente activa.
Grafica 5. Población por edades de Nariño 2013.

Fuente: Elaboración propia, basado en datos del DANE. Proyecciones de población departamentales por áreas.

2.2.3 Población hombres y mujeres.
Los datos obtenidos del DANE muestran que en el departamento entre 2000 y 2003, la
proporción de mujeres era mayor que la de hombres y a partir de 2004 hasta 2013 hay una
proporción mayor de hombres que de mujeres; sin embargo la diferencia no ha superado el 0.1%
como se muestra en la gráfica 6.
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Grafica 6. Población por sexo. 2000-2013.

Fuente: Elaboración propia, basado en datos del DANE. Proyecciones de población departamentales por áreas.

2.3 Economía.
El Departamento de Nariño presenta una economía basada en el sector primario,
destacándose la agricultura y la ganadería. En la actividad económica, la minería juega un papel
importante en el comercio fronterizo con Ecuador, que debido a su cercanía es el principal socio
comercial del departamento. Entre los municipios con mayor actividad comercial se encuentran
la capital del departamento Pasto y a su vez, La Unión, Tumaco, Túquerres e Ipiales (Cámara de
Comercio de Pasto, 2014).
2.3.1 Sectores productivos.
El departamento cuenta con doce cadenas productivas, dentro de las que se destacan la
papa que es el cultivo con más alta producción, la palma africana cultivo que representa la mayor
área sembrada, los lácteos, las fibras naturales, la marroquinería y la caña panelera cultivada en
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la región andina de Nariño, la pesca, el turismo, el cacao que se cultiva en la región pacífica del
departamento y la cría de curíes que se destaca como plato típico de Nariño.
Para el año 2013, en la producción agrícola el principal producto es la papa (62,1%),
seguido por la caña panelera (11,2%) y el plátano (10,6%). Cabe anotar que en el comparativo
del sector agrícola en este año, frente a otros departamentos, Nariño ocupa el primer lugar en
producción de cocotero (47.309 toneladas), y en trigo (13.465 toneladas). Igualmente, ocupa el
segundo lugar en producción de fique (8.018 toneladas) después del departamento del Cauca,
cebada, después del departamento de Boyacá y maní, después del departamento del Tolima. (Ver
gráfica 7)
Gráfica 7. Producción Agrícola de Nariño, 2013.

Fuente: Elaboración propia. Basado en datos del Ministerio de Comercio, Industria y Turismo.

2.3.2 Inflación.
La inflación del departamento de Nariño en los años de estudio (2000-2013), tiene una
tendencia constante al alza; sin embargo, mantiene los niveles más bajos de inflación respecto a
otros departamentos como Santander, que presenta los niveles más altos en el país, esto permite
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que se fomente el ahorro y que aumente el poder adquisitivo de los consumidores lo que
representa una aspecto positivo para la economía.
En cuanto a la evolución del nivel de precios la gráfica 8, muestra que en el año 2000 la
inflación del departamento se encontraba por encima de la inflación nacional, es decir que los
precios del grupo de bienes y servicios más representativos de Pasto se encuentran por encima de
los precios del promedio nacional, mientras que en el año 2013, la inflación se encuentra debajo
de la nacional, lo que es positivo para la economía de la capital pues con la misma cuantía de
dinero están accediendo a una mayor cantidad de bienes, aumentando el bienestar de la
población (DANE, 2013).
Grafica 8. Índice de Precio al Consumidor (IPC) de Nariño. 2000-2013.

Fuente: Elaboración propia. Basado en datos del DANE.

2.3.3 Comercio exterior.
En cuanto el comercio exterior de Nariño, en la gráfica 9 se puede observar que presenta
una balanza comercial deficitaria, ya que las importaciones superan las exportaciones en un alto
porcentaje durante los años de estudio. Esto indica que el departamento no produce todos los
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productos destinados para el consumo y que las exportaciones son poco significativas en la
balanza comercial.
A su vez, se puede decir que la balanza comercial desde el año 2000 hasta el año 2011 ha
tenido un comportamiento alcista, es decir que tanto las importaciones como las exportaciones
han tenido un aumento considerable, pero aun así manteniéndose una balanza comercial
deficitaria. En el año 2011, se puede observar que las importaciones alcanzaron el mayor nivel
durante los años de estudio y que a partir de este se ve una disminución en la actividad de
comercio exterior.
Grafica 9. Balanza comercial de Nariño. 2000-2013.

Fuente: Elaboración propia. Basado en datos de la Dirección de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN).

2.3.3.1Exportaciones.
Como lo indica la gráfica 10, para el año 2013 los principales productos de tipo
exportación se encuentra el pescado congelado con un 36%, el café con un 18% y el aceite de
palma con un 17%. Teniendo en cuenta que estos son los productos más demandados por
Ecuador, su principal socio comercial dada la cercanía geográfica con el departamento
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fronterizo. Los demás productos son exportados en una menor medida y no representan mayor
impacto.
Grafica 10. Principales productos de exportación. 2013.
Pescado congelado
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2,60%
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1,40%
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1,40%

Preparaciones capilares

1,30%

Demás frutos frescos
Resto

1,20%
17,10%

Fuente: Elaboración propia. Basado en datos de Ministerio de Comercio, Industria y Turismo

Principales destinos.
Dentro de los principales destinos que tiene el departamento para sus productos se
encuentra Ecuador con un 61,2%, debido a ser un departamento fronterizo con dicho país, lo que
demuestra la estrecha relación comercial. Países Bajos con un 8,4%, México con un 8,2% y
Estados Unidos que representa el 7% de las exportaciones totales, Reino Unido con 6,7% y
países como España, Australia, Japón, Emiratos Árabe, entre otros; en una menor proporción.
Grafica 11. Principales destinos de exportación. 2013.
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Fuente: Elaboración propia. Basado en datos de Ministerio de Comercio, Industria y Turismo
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2.3.3.2 Importaciones.
A pesar de que el aceite de palma hace parte de uno de los sectores más productivos del
departamento, la gráfica 12 muestra que es el principal producto de importación con un 13,1%,
seguido por la margarina, las hortalizas, las mantas y las conservas de pescado entre otros.
Grafica 12. Principales productos de importación. 2013.
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Resto

27,30%

Fuente: Elaboración propia. Basado en datos de Ministerio de Comercio, Industria y Turismo

A su vez, se puede observar en la gráfica 13, que las importaciones se realizan
principalmente de Ecuador, como se ha mencionado anteriormente es debido a la frontera que
comparte dicho país con Nariño.
Grafica 13. Principales países de origen de las importaciones. 2013.
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Fuente: Elaboración propia. Basado en datos de Ministerio de Comercio, Industria y Turismo
34

También la zona franca de Quindío, representa un importante origen de las importaciones del
departamento con un 13,9%. Por último, se encuentran países como Perú, Canadá, Chile, entre
otros de los que el departamento importa en menor proporción, pero no por esto, menos
importante.
2.3.4 Producto Interno Bruto (PIB)
En el periodo 2000-2013, la tasa de crecimiento del PIB de Nariño revela que la
economía del departamento presentó más dinamismo que la economía nacional. En la gráfica 14,
se observa que la tasa de crecimiento del PIB de Nariño tuvo un incremento de 3.7% frente a un
3.3% del nacional entre 2000 y 2013.
Cabe resaltar que este incremento no ha sido constante, se puede observar que para los
años 2005, 2008 y 2010 hubo un decrecimiento significativo como resultado de revaluación del
peso, la crisis financiera y la ola invernal que afronto el departamento. Por otro lado, se observa
que en el año 2006, Nariño presentó la tasa de crecimiento más alta del periodo de estudio que
está relacionada con la fase de expansión de la economía nacional.
Grafica 14. Tasa de crecimiento PIB. 2000-2013.

Fuente: Elaboración propia. Basado en datos del DANE.
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2.3.4.1 PIB de Nariño por actividades productivas.
Como lo muestra la gráfica 15, la estructura del PIB de Nariño del año 2000 con respecto
al 2013 que es el último año de estudio de esta investigación, ha presentado mayor dinamismo en
cuanto a la participación de algunas actividades económicas dentro del PIB, siendo este el caso
de la construcción, las explotación de minas y canteras, transporte, almacenamiento y
comunicaciones, que aumentaron su participación en un 3.16%,1.07% y 0.86%; respectivamente.
A su vez, importantes actividades económicas perdieron la significativa participación que
presentaban en el año 2000 con respecto al año 2013, es el caso de la industria manufacturera, la
agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca, electricidad, gas y agua, y comercio,
reparación, restaurantes y hoteles; que decrecieron en un -2.69%, -1.85%

y -0.83%,

respectivamente.
Grafica15. Estructura del PIB de Nariño por actividades económicas. 2013.

Fuente: Elaboración propia. Basado en datos del DANE.
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En el caso de Nariño, siendo la agricultura una de sus principales actividades económicas
como lo indica la gráfica 15, es improbable que la participación del PIB sea en su gran mayoría
impulsada por el desarrollo industrial, la comercialización de productos industriales terminados,
bienes primarios que tengan un valor agregado por sus procesos industriales. De lo anterior, se
puede inferir que el departamento de Nariño es un área sesgada, con un crecimiento lento, con
poca inclusión económica y por lo tanto una mínima participación en el comportamiento.
2.3.4.2 PIB per cápita de Nariño
Según el DANE, en el 2000 el PIB per cápita de Nariño era de 2.180.446 millones de
pesos, mientras que para el año 2013, siendo este el último año analizado para esta investigación
llegó a 6.312.794 millones de pesos, es decir, que entre el 2000 y el 2013 el PIB per cápita tuvo
un incremento de 4.132.348 millones de pesos. La gráfica 16, revela que el crecimiento de este
indicador ha sido significativo, de aproximadamente 190% comparando el primer y el último
año de estudio.
Grafica 16. PIB per cápita de Nariño. 2000-2013.

Fuente: Elaboración propia. Basado en datos del DANE.
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En el periodo 2000-2013, la tasa de crecimiento del PIB per cápita de Nariño revela que
la economía del departamento ha tenido gran dinamismo. En la gráfica 17, se observa que el PIB
per cápita de Nariño ha tenido una tasa de crecimiento volátil durante el periodo de estudio, pues
si bien se presentaron aumentos significativos, también se pueden observar algunos declives. Es
importante resaltar que para el año 2006, el PIB per cápita alcanzó su nivel más alto de
crecimiento con un 14.74% con respecto al año anterior. Por otro lado, el nivel más bajo de
crecimiento se presentó en el año 2010, siendo tan solo de 2.28% con respecto al año anterior.
Grafica 17. Tasa de crecimiento PIB per cápita. 2000-2013.

Fuente: Elaboración propia. Basado en datos del DANE.

En términos generales, el comportamiento del PIB de Nariño se ha destacado por ser
diferente al comportamiento del PIB nacional, es decir que el ciclo económico del departamento
reacciona de manera distinta a los cambios ocasionados en la economía del país. Lo anterior se
explica por la naturaleza fronteriza del departamento, que influye de manera determinante en la
actividad productiva, ya que tiene gran influencia de Ecuador por su cercanía, lo que representa
una gran oportunidad de mercado para los productos nariñenses.
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3. Capítulo 3
Contexto de Bancarización en Nariño
Abordar el tema de bancarización en Colombia implica cierto grado de complejidad, pues
si bien es un aspecto en el que actualmente prestan especial atención la mayoría de los gobiernos;
en Colombia el término es reciente. Es a partir de 2006, con la creación del programa Banca de
las Oportunidades y los corresponsales no bancarios, que toma más fuerza el proceso de
bancarización en el país y especialmente a nivel departamental y municipal. De ahí que se
empiece a hablar de bancarización en Colombia como inclusión financiera, principalmente en
términos de acceso a servicios financieros, ya que según Asobancaria,

los indicadores

tradicionales con los cuales se mide la bancarización se basan en el número de cuentas o
contratos de crédito como porcentaje de la población.
Antes de haberse empleado formalmente el término de bancarización en Colombia, el
proceso ya se venía llevando a cabo. A partir del año 2000 se empezaban a recuperar los niveles
de profundización financiera que habían caído con la Crisis Financiera de los años 90. El interés
de la banca colombiana en clientes de poblaciones con bajos ingresos como las que se
encuentran en algunos municipios de Nariño, ayudo a la recuperación de la cartera al tiempo que
los niveles de depósitos empezaban a tener mayor dinamismo. Así lo dejan ver las cifras
departamentales suministradas por la Superintencia Financiera de Colombia, las cuales son la
única información sobre bancarización que se han reportado desde ese año.
Cabe resaltar que con la entrada en funcionamiento del programa Banca de
Oportunidades en 2006, se construyó en el país un sistema de información con cifras
departamentales de inclusión financiera, de esta manera y a través de los Reportes de
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Bancarización de Asobancaria, se conoce la información más reciente sobre el estado del proceso
de bancarización del departamento. Estas cifras han dejado ver que así como en el resto del país,
entre los años 2006 y 2013, el departamento de Nariño ha tenido un creciente acceso a productos
y/o servicios financieros que ofrecen las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera
de Colombia que tienen presencia en sus diferentes municipios. El acceso por parte de los
habitantes del departamento principalmente a servicios como las cuentas de ahorro y al crédito
de consumo, han sido determinantes en la evolución de la bancarización en Nariño.
En el cumplimiento del objetivo de esta investigación, de identificar los efectos que tiene
la bancarización en el crecimiento económico del departamento de Nariño, se hará un análisis del
contexto de bancarización del departamento entre los años 2000 y 2013, con el fin identificar el
comportamiento de las variables incluidas en el modelo. El análisis de otras variables es posible
únicamente a partir de 2006 debido a la disponibilidad de la información; sin embargo, es
necesario no solo porque da un panorama del estado actual del departamento sino porque
contribuye a la interpretación de los resultados.
3.1 Cartera
De acuerdo a los datos suministrados por la Superintendencia Financiera de Colombia, la
cartera total del departamento está conformada por la cartera de créditos de establecimientos
bancarios, compañías de financiamiento comercial y cooperativas de carácter financiero, donde
los establecimientos bancarios tuvieron en promedio un 95% de participación sobre la cartera
total entre 2000 y 2013. Cabe resaltar que Pasto e Ipiales fueron las ciudades que aportaron más
del 80% de la cartera del departamento.
Según cifras de la Superintendencia Financiera de Colombia, la cartera del departamento
de Nariño tuvo un crecimiento del 117% entre el año 2000 y 2013, de acuerdo con los datos
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presentados para el mes de diciembre de cada año. Este porcentaje está representado en su
conjunto por las carteras hipotecaria, consumo y comercial. En la gráfica 18, se presenta el
comportamiento de cada una de las carteras, allí se observa el crecimiento inverso entre las
carteras hipotecarias y consumo antes y después de 2002; un año en el que cabe resaltar que
todas las carteras llegaron a recaudar montos de dinero muy cercanos.
Grafica 18. Comportamiento por tipo de cartera. 2000-2013.

Fuente: Elaboración propia a partir de cifras de Asobancaria.

3.2 Depósitos
De acuerdo a la gráfica 19, el comportamiento de los depósitos en el departamento de Nariño
ha presentado gran volatilidad en el periodo de estudio. Se puede observar que la tasa de
crecimiento de los depósitos de cuentas corrientes, presentó una fuerte caída entre el año 2001 al
2003, aproximadamente de un -7.7% que equivale a cerca de 15.000 millones de pesos. A pesar
de que el número de personas que accedieron a una cuenta de ahorro aumentó como se detallará
más adelante, los depósitos en cuentas de ahorro presentaron una caída en el último año de
estudio, caso contrario de los depósitos en cuentas corrientes y los CDTs que para ese mismo
periodo, crecieron
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Grafica 19. Tasa de crecimiento por tipo de depósito en Nariño. 2000-2013.
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Fuente: Elaboración propia a partir de cifras de Asobancaria.

3.3 Corresponsales Bancarios y Oficinas
Según la SFC, los corresponsales bancarios son terceros contratados por un
establecimiento de crédito, cuya función es la de prestar determinados servicios financieros que
faciliten a la población el desarrollo de actividades relacionadas con estos servicios más cerca de
sus viviendas. Mediante el Decreto 2233 de 2006, se reglamentan los servicios prestados por
entidades bancarias a través de CBs dentro de los cuales se encuentran servicios de recaudo y
transferencia de fondos, envío y recepción de giros en moneda legal colombiana, depósitos y
retiros de cuentas o depósitos a término, consultas de saldos y expedición de extractos.
Grafica 20. Comportamiento del número de Corresponsales Bancarios y Oficinas. 2006-2013.

Fuente: Elaboraciones propia a partir de cifras de Asobancaria.
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3.4 Acceso a servicios Financieros
3.4.1 Cuenta de ahorros y cuenta corriente
Cerca del 72% de las personas con acceso a servicios financieros en Nariño, cuentan con
al menos una cuenta de ahorro. Entre 2006 y 2013 el número de habitantes pasó de 337.479 a
571.472 según cifras reportadas por Asobancaria. Aunque estas cifras marcaron en el largo
plazo una tendencia al alza, la tasa de crecimiento realmente fue volátil pasando por un 14% en
2010 y siendo apenas de entre el 2% y 3% en años como el 2008 y 2011 respectivamente.
Grafica 21. Número de personas con acceso a servicios financieros

Fuente: Elaboración propia a partir de cifras de Asobancaria.

Caso contrario al de las cuentas de ahorro es el de las cuentas corrientes, pues es uno de
los productos al que menos accedieron los habitantes del departamento, aproximadamente solo el
3% de la población bancarizada tiene al menos una cuenta corriente. La gráfica 21, muestra el
número de personas en el departamento con acceso a estos dos productos financieros, en donde
además se observa que en años como el 2009 y 2010 el acceso a las cuentas corrientes fue mucho
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menos significativo que en años anteriores con tasas de crecimiento que alcanzaron hasta un 16%.
3.4.2 Tarjeta de crédito
Según cifras de Asobancaria entre 2006 y 2013 el número de personas con al menos una
tarjeta de crédito en Nariño, pasó de 24.158 a 39.925. La gráfica 21, muestra la tendencia de
acceso por parte de los habitantes del departamento de Nariño a los diferentes servicios bancarios
que el sistema financiero ha puesto a su disposición, allí se evidencia que a diferencia de
servicios como las cuentas de ahorros y el microcrédito, las tarjetas de crédito presentaron tasas
de crecimiento constantes y no con una tendencia tan marcada al alza.
3.4.3 Crédito
El microcrédito es la modalidad de crédito a la que más accede la población nariñense y a
su vez, como puede observarse en la gráfica anterior, es el segundo servicio financiero con más
acceso por parte de los habitantes del departamento. El microcrédito en Colombia está definido
como el sistema de financiamiento con el que se busca promover el desarrollo de las micro,
pequeñas y medianas empresas, cuyo monto máximo de préstamo es de 25 SMLV, según la Ley
590 de 2000.
Con tasas de crecimiento de hasta el 21% en 2006, el microcrédito representa gran parte
del desarrollo de la bancarización en el departamento y por ende de su economía a través de sus
pequeñas y medianas empresas. Según cifras de Asobancaria, en 2006, 32.552 personas
accedieron al microcrédito llegando a un total de 98.518 personas en 2013, lo que representa un
crecimiento significativo, en términos de acceso frente a otros servicios; incluidos los demás
tipos de crédito.
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Hasta 2008, el crédito de consumo estuvo por encima del microcrédito y del crédito de
vivienda en términos de acceso por parte de la población; sin embargo, el ritmo de crecimiento
con el que venía el microcrédito puso en esta posición las demás modalidades para el resto del
periodo. Cabe resaltar, que el crédito de consumo estuvo muy cerca de los niveles del
microcrédito, situación que no se dio con el crédito de vivienda a pesar del crecimiento del sector
construcción que se evidenció en la gráfica 15.
4. Capítulo 4
Modelo Econométrico
4.1 Aplicación modelo al caso del departamento de Nariño.
Para el análisis de los efectos de las variables de bancarización en el crecimiento del PIB
del departamento, se utilizó el modelo de regresión lineal multivariada, puesto que en este
modelo se manejan variables explicativas o independientes, que van a ser relacionadas con una
sola variable respuesta o dependiente, lo cual cumple con el objetivo al que se quiere llegar con
la información recolectada.
El modelo de regresión lineal multivariada tiene la siguiente forma:

yi   0  1 xi1   2 xi 2     n xin   i
Donde yi representada por el PIB, es la variable dependiente y por tanto la variable
central que se quiere analizar.

x1 ,…, x n son las variables independientes o explicativas que van a dar el resultado de la variable
dependiente. En la construcción del modelo se tendrán como variables independientes:
(depósitos de cuenta corriente), x2=depositosca (depósitos de cuenta de
ahorro), x3=cdt (CDT), x4=carterahipotecaria (cartera hipotecaria), x5=carteraconsumo (cartera de
consumo) y x6=carteracomercial (cartera comercial).
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 0 Será la constante y por tanto el resultado o respuesta cuando x1 …

xn

=0

1 Es el parámetro que da la pendiente, la cual mide la variación que tiene la variable PIB en
cuanto al movimiento en una unidad de las variables independientes.

 i Este es el termino de error el cual involucra las variables que no entran en el modelo porque
se consideran insignificantes para el resultado.
Para la aplicación de este modelo a la actual investigación, se adaptan las variables de
bancarización y de crecimiento económico a la fórmula de regresión multivariada de la siguiente
manera:

4.2 Resultados
Para determinar los efectos de la bancarización en el crecimiento económico del
departamento de Nariño, se aplicó un modelo de regresión lineal múltiple, donde se analizaron
los datos históricos con una periodicidad trimestral desde el año 2000 al 2013.
Tabla 1. Estadísticas de la regresión.

Fuente: Elaboración propia basado en los resultados de la estimación del modelo.

De acuerdo con los resultados que se muestran en la tabla 1, el número de observaciones
utilizadas para la aplicación del modelo fue de 56. Además, se puede observar que el coeficiente
de determinación

es del 98.69%, el cual indica un buen nivel de correlación de las variables
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independientes con respecto a la variable dependiente. Esto representa el porcentaje de
variabilidad del PIB, explicado por los cambios en las variables que explican la bancarización.
Teniendo en cuenta la tabla 2, se puede observar que los resultados obtenidos presenta
una probabilidad estadística (

) baja, lo que indica que las variables analizadas son

significativas estadísticamente, exceptuando la variable de depositosca y carteracomercial que
tienen una probabilidad del 0.21 y 0.50, respectivamente. De lo anterior se puede determinar, que
dichas variables no influyen de manera significativa en el comportamiento del PIB.
Tabla 2. Resumen del modelo.

Fuente: Elaboración propia basado en los resultados de la estimación del modelo.

Además se puede observar que el valor de los coeficientes beta en términos absolutos,
indica que la variable con más importancia dentro del modelo es carteraconsumo con un beta de
0.7591, lo que quiere decir que por un aumento de una unidad (un peso) en esta variable, se da
un incremento de 0.7591 pesos en el PIB. La segunda variable con mayor peso es depositoscc
con un beta 0.2734.
Por su parte, carterahipotecaria presenta un beta de -0.2709, que aunque es la tercera
variable que más contribuye a la explicación de lo que ocurre con la variable dependiente,
representa que por un cambio unitario en esta variable, el PIB decrece en 0.2709. En cuanto a la
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variable cdt, se tiene que al igual que la variable carteraconsumo presenta un efecto positivo en
la variable dependiente con un beta de 0.2636. Por último, las variables depositosca y
carteracomercial al igual que carterahipotecaria, presentan un efecto negativo en el PIB con un
beta de -0.1125 y -0.0420 respectivamente.
De los resultados anteriores, es válido afirmar que la cartera de consumo es la que más
impacto positivo tiene en el modelo, debido a que el crecimiento del PIB está directamente
relacionado con el comportamiento del consumo de una economía. Como es posible verlo en el
modelo keynesiano de renta gasto, el PIB está en función del consumo, la inversión, el gasto y la
balanza comercial, lo que genera que un cambio en las variables afecte directamente el
crecimiento económico.
Por lo tanto, se explica que la variable de cartera de consumo sea la que más afecta al
PIB, ya que al incentivar el consumo en una sociedad, se generara un aumento en la demanda de
la producción de bienes y servicios, haciendo que las empresas estén obligadas a aumentar su
producción, generando empleo y por consiguiente haciendo crecer los niveles de renta del país.
Es muy evidente que en un marco de economía débil y dependiente, los departamentos
menos representativos no solamente pierdan ponderación en cuanto a la participación del PIB de
un país, sino que además sientan con mayor impacto cualquier proceso de fortalecimiento
económico.
Teniendo en cuenta que la multicolinealidad es un problema que se presenta
especialmente en un modelo series macroeconómicas, la cual supone la relación lineal entre las
variables explicativas o independientes en un modelo de regresión, es necesario verificar si existe
dicho problema estadístico para la veracidad de los resultados. Para tal fin, se construyó una serie
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de indicadores conocidos como Factores de Inflación de Varianza (VIF) y Tolerancia (1/VIF)
que permiten detectar e identificar el grado de multicolinealidad entre los regresores del modelo
(Wasserman, 1990).
Tabla 3. Indicadores de Multicolinealidad.

Fuente: Elaboración propia basado en los resultados de la estimación del modelo.

Dichos indicadores, determinan el grado de multicolinealidad de acuerdo a unos
parámetros entre los que se encuentra que las variables no presentan este error estadístico, si el
VIF es inferior a 10 y la Tolerancia superior a 0.10. De acuerdo con lo anterior, la tabla 3 indica
que existe un alto grado de multicolinealidad entre casi todas las variables explicativas o
independientes del modelo, es decir que existe una alta correlación entre ellas. Es importante
aclarar que la variable carterahipotecaria, es la única completamente independiente al tener un
VIF de 2.91 es decir menor a 10 y una tolerancia de 0.34, es decir superior a 0.10.
Para solucionar los problemas de multicolinealidad, se implementó de nuevo el modelo
sacando las variables de depositosca, cdt y carteraconsumo, debido a que son variables que
presentaron alta correlación entre si y por lo tanto no son variables completamente
independientes, generando así los problemas de multicolinealidad en el modelo.
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Tabla 4. Resumen del modelo ajustado.

Fuente: Elaboración propia basado en los resultados de la estimación del modelo.

Con los resultados obtenidos en el nuevo modelo podemos observar que depositoscc y
carteracomercial tienen un beta positivo de 0.6855619 y 0.502418 respectivamente, lo que nos
muestra que dichas variables generan un efecto positivo en el crecimiento del PIB de Nariño, así
mismo podemos ver que carterahipotecaria tiene un beta negativo de -0.3577008 lo que indica
un efecto negativo en el crecimiento del PIB de Nariño.
Tabla 5. Indicadores de Multicolinealidad del modelo ajustado.

Fuente: Elaboración propia basado en los resultados de la estimación del modelo.
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En cuanto a los problemas de multicolinealidad, se puede observar que con la prueba
nueva de los indicadores de multicolinealidad, las variables tienen un VIF inferior a 10, y una
tolerancia mayor de 0.10. Esto indica que se corrigieron los problemas de multicolinealidad
existentes en el modelo, a través de una de las soluciones usadas comúnmente en este tipo de
casos, como es la eliminación de variables que suponen mayor correlación.
Conclusiones
En términos generales, la bancarización en el departamento de Nariño está ligada principalmente
a las cuentas de ahorro como el servicio financiero al que la mayoría de la población bancarizada
accedió durante el periodo de estudio. De acuerdo con Malthus (1820) esta tendencia de la
población nariñense podría llegar a afectar negativamente el crecimiento económico del
departamento en la medida en que se llegue a presentar exceso de ahorro.
La obtención de créditos en Nariño ha ido en ascenso; sin embargo no alcanza los niveles de
competitividad a los que han llegado otros departamentos. De allí, que se haga evidente la
necesidad de promover el acceso a los demás servicios financieros que generen un mayor
crecimiento económico a través de la inversión y el consumo.
El bajo impacto con el que la bancarización ha llegado a nivel rural en Nariño, se debe en gran
medida a que una tercera parte de la red vial que comunica las cabeceras municipales con las
veredas, se encuentra en mal estado. Esto ha dificultado la llegada de la banca a las zonas más
apartadas, por lo cual se vio afectado el progreso de las principales actividades económicas del
departamento que allí se desarrollan; generando que estas perdieran su importante participación
dentro del PIB.
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De los resultados obtenidos en el modelo inicial, se encontró que no todas las variables de
bancarización involucradas en el modelo influyen significativamente en el crecimiento
económico, como es el caso de la cartera comercial y los depósitos en cuentas de ahorro.
Asimismo se determinó que la cartera de consumo fue la variable con mayor influencia en el
crecimiento del PIB y que no todas las variables significativas tuvieron el mismo
comportamiento.
Dando respuesta a la pregunta de investigación ¿Cuáles son los efectos de la bancarización en el
crecimiento económico de Nariño? Se determinó que la bancarización genera un efecto positivo
en el crecimiento económico del departamento, en la medida en que los créditos promueven el
consumo y la inversión, coincidiendo con la teoría de Schumpeter (1911).
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Anexo 1. Base de datos
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Año Trimestre
2000 I
2000 II
2000 III
2000 IV
2001 I
2001 II
2001 III
2001 IV
2002 I
2002 II
2002 III
2002 IV
2003 I
2003 II
2003 III
2003 IV
2004 I
2004 II
2004 III
2004 IV
2005 I
2005 II
2005 III
2005 IV
2006 I
2006 II
2006 III
2006 IV
2007 I
2007 II
2007 III
2007 IV
2008 I
2008 II
2008 III
2008 IV
2009 I
2009 II
2009 III
2009 IV
2010 I
2010 II
2010 III
2010 IV
2011 I
2011 II
2011 III
2011 IV
2012 I
2012 II
2012 III
2012 IV
2013 I
2013 II
2013 III
2013 IV

PIB
$ 1.047.617.243.934
$ 1.048.310.951.991
$ 1.054.126.291.873
$ 1.052.945.512.201
$ 1.076.308.352.243
$ 1.078.960.243.698
$ 1.087.979.671.132
$ 1.094.751.732.927
$ 1.092.443.156.586
$ 1.130.314.438.877
$ 1.126.225.547.443
$ 1.129.016.857.094
$ 1.168.620.677.133
$ 1.188.775.719.964
$ 1.202.610.042.215
$ 1.217.993.560.687
$ 1.271.256.551.932
$ 1.271.161.306.508
$ 1.286.670.436.426
$ 1.327.911.705.134
$ 1.301.787.335.811
$ 1.324.706.181.870
$ 1.332.366.599.443
$ 1.348.139.882.877
$ 1.419.573.205.341
$ 1.451.203.235.814
$ 1.484.076.508.935
$ 1.505.147.049.909
$ 1.492.568.746.569
$ 1.501.436.145.398
$ 1.534.264.387.873
$ 1.571.730.720.160
$ 1.512.619.618.464
$ 1.526.033.294.835
$ 1.535.198.295.432
$ 1.522.148.791.270
$ 1.539.473.322.575
$ 1.554.300.617.808
$ 1.565.310.380.798
$ 1.576.915.678.818
$ 1.536.950.157.678
$ 1.550.786.742.315
$ 1.561.120.021.479
$ 1.601.143.078.528
$ 1.617.757.403.144
$ 1.643.863.740.615
$ 1.677.621.682.892
$ 1.694.757.173.349
$ 1.738.044.503.908
$ 1.751.728.839.619
$ 1.745.318.025.824
$ 1.768.908.630.649
$ 1.822.190.138.508
$ 1.869.195.525.819
$ 1.887.279.184.982
$ 1.911.335.150.691

Depositos CC
$ 104.311.338.000
$ 100.317.460.000
$ 103.945.060.000
$ 102.927.094.000
$ 115.054.912.000
$ 129.270.106.000
$ 143.933.047.000
$ 178.591.662.000
$ 151.378.568.000
$ 184.041.237.000
$ 190.923.570.000
$ 197.172.922.331
$ 173.213.037.834
$ 175.178.121.523
$ 168.759.573.859
$ 182.565.831.000
$ 177.447.231.014
$ 194.767.568.900
$ 185.623.030.583
$ 207.550.380.483
$ 205.537.832.952
$ 217.799.601.120
$ 207.871.274.061
$ 224.568.856.152
$ 219.455.403.769
$ 234.314.724.533
$ 235.809.768.659
$ 237.218.982.808
$ 223.682.891.738
$ 221.195.942.550
$ 226.905.916.621
$ 236.952.661.138
$ 244.967.064.406
$ 260.286.781.820
$ 253.161.119.658
$ 285.352.923.624
$ 276.124.224.654
$ 296.736.602.824
$ 294.852.311.441
$ 298.552.699.573
$ 281.755.807.841
$ 328.029.599.505
$ 329.527.724.715
$ 352.361.927.146
$ 352.683.585.679
$ 393.175.838.747
$ 395.932.807.526
$ 403.711.384.215
$ 398.286.775.241
$ 395.419.237.538
$ 408.045.390.535
$ 465.098.907.676
$ 508.692.500.301
$ 587.309.738.447
$ 630.573.449.588
$ 640.185.893.671

Depositos CA
$ 227.298.343.000
$ 271.351.463.000
$ 263.687.017.000
$ 255.544.823.000
$ 257.376.915.000
$ 289.847.381.000
$ 284.274.708.000
$ 317.106.970.000
$ 422.889.052.000
$ 354.054.929.000
$ 385.394.988.000
$ 367.189.169.557
$ 380.321.020.266
$ 400.731.174.878
$ 394.056.194.515
$ 385.476.259.000
$ 391.094.977.565
$ 442.361.361.045
$ 438.220.770.783
$ 417.754.561.192
$ 407.523.595.618
$ 452.613.293.720
$ 459.239.068.569
$ 451.735.144.754
$ 468.053.007.567
$ 509.485.469.364
$ 511.524.806.201
$ 550.819.366.171
$ 546.549.631.722
$ 546.504.789.822
$ 531.022.547.264
$ 539.965.955.970
$ 546.680.980.344
$ 531.361.768.688
$ 521.463.811.727
$ 603.900.476.055
$ 700.228.133.246
$ 787.322.246.466
$ 748.093.783.581
$ 737.098.866.611
$ 780.101.388.699
$ 820.705.626.774
$ 834.879.036.000
$ 795.903.088.823
$ 899.897.905.725
$ 881.094.665.613
$ 953.464.922.213
$ 928.047.122.282
$ 926.136.780.751
$ 951.284.573.168
$ 995.215.416.532
$ 1.001.682.727.455
$ 1.077.895.178.371
$ 1.216.467.447.597
$ 1.256.379.133.145
$ 1.215.241.663.542

CDT
$ 121.980.370.000
$ 125.966.954.000
$ 134.298.415.000
$ 141.553.245.000
$ 154.000.455.000
$ 160.939.735.000
$ 182.338.474.000
$ 169.359.549.000
$ 195.049.526.000
$ 149.351.497.000
$ 165.454.726.000
$ 179.104.341.133
$ 186.646.830.381
$ 182.734.678.649
$ 189.064.862.587
$ 180.449.295.359
$ 193.841.267.717
$ 190.601.397.834
$ 199.679.222.400
$ 193.816.512.594
$ 190.379.816.002
$ 191.083.372.348
$ 188.472.342.239
$ 193.761.326.351
$ 198.340.647.563
$ 212.752.519.211
$ 224.534.056.814
$ 214.796.719.870
$ 222.599.987.357
$ 233.941.571.658
$ 237.941.013.483
$ 230.971.778.105
$ 238.207.422.872
$ 253.904.860.716
$ 239.058.718.516
$ 233.074.604.941
$ 246.638.110.839
$ 253.617.871.311
$ 260.200.006.381
$ 251.527.357.565
$ 269.856.046.521
$ 293.823.222.267
$ 293.636.932.900
$ 291.654.805.275
$ 307.321.946.463
$ 328.321.207.224
$ 343.310.894.171
$ 335.165.690.513
$ 357.344.411.977
$ 382.641.080.518
$ 418.802.011.377
$ 412.261.095.284
$ 418.177.729.263
$ 434.688.677.202
$ 492.207.930.895
$ 472.571.775.145

Cartera Hipotecaria
$ 144.837.789.000
$ 143.342.486.000
$ 136.489.889.000
$ 157.020.907.000
$ 166.247.488.000
$ 163.714.348.000
$ 160.364.483.000
$ 153.831.473.000
$ 148.252.017.000
$ 133.881.232.000
$ 136.299.254.000
$ 110.654.753.990
$ 125.534.435.233
$ 115.013.883.550
$ 111.617.243.122
$ 106.973.717.560
$ 103.975.741.309
$ 98.999.243.413
$ 74.145.814.358
$ 78.976.430.462
$ 77.719.865.611
$ 79.327.624.560
$ 72.946.783.307
$ 72.178.543.061
$ 73.384.030.974
$ 78.915.080.070
$ 85.586.970.341
$ 76.496.285.747
$ 107.349.363.435
$ 81.569.618.145
$ 83.826.484.384
$ 90.051.821.326
$ 96.730.466.520
$ 96.227.297.100
$ 99.299.713.511
$ 92.765.563.149
$ 90.030.918.184
$ 93.000.651.449
$ 99.339.082.505
$ 105.748.212.756
$ 114.468.357.785
$ 120.728.565.750
$ 123.416.121.479
$ 125.159.167.357
$ 139.516.797.351
$ 153.588.864.443
$ 163.350.532.057
$ 183.261.838.774
$ 177.867.437.314
$ 185.271.977.637
$ 196.532.800.488
$ 211.601.540.537
$ 219.783.323.592
$ 234.929.651.198
$ 257.911.857.779
$ 278.705.381.491

Cartera Consumo
$ 84.006.500.000
$ 81.484.734.000
$ 81.995.625.000
$ 79.574.343.000
$ 77.334.401.000
$ 79.542.299.000
$ 86.050.076.000
$ 90.896.141.000
$ 78.414.306.000
$ 80.503.537.000
$ 102.786.570.000
$ 124.343.492.622
$ 115.202.001.095
$ 126.469.515.103
$ 134.619.483.156
$ 143.557.125.663
$ 151.757.983.908
$ 162.896.908.080
$ 171.934.518.178
$ 182.883.191.966
$ 187.519.710.112
$ 214.560.757.449
$ 243.619.644.066
$ 269.950.547.260
$ 293.232.240.088
$ 320.896.902.676
$ 351.050.099.322
$ 382.125.955.162
$ 412.467.687.020
$ 441.590.116.225
$ 458.873.156.342
$ 479.740.125.413
$ 484.417.643.102
$ 510.568.808.339
$ 543.487.481.412
$ 539.594.006.298
$ 543.033.603.461
$ 528.087.049.712
$ 516.677.343.740
$ 520.977.827.551
$ 525.560.154.878
$ 535.435.335.543
$ 561.818.153.816
$ 580.879.314.143
$ 603.337.593.768
$ 641.965.049.288
$ 674.957.642.229
$ 710.228.479.891
$ 741.418.556.729
$ 783.575.620.200
$ 812.679.766.904
$ 841.980.903.923
$ 856.258.566.810
$ 888.605.268.936
$ 917.685.060.552
$ 921.621.043.425

Cartera Comercial
$ 116.890.121.000
$ 114.798.578.000
$ 113.524.809.000
$ 115.717.998.000
$ 114.201.333.000
$ 109.679.491.000
$ 112.265.119.000
$ 136.309.489.000
$ 388.539.710.000
$ 142.619.426.000
$ 117.346.738.000
$ 120.144.741.901
$ 122.281.894.366
$ 122.791.706.777
$ 126.741.695.524
$ 136.954.887.047
$ 140.188.884.641
$ 147.394.313.519
$ 150.801.660.171
$ 156.544.818.857
$ 162.819.799.792
$ 168.712.642.341
$ 176.511.597.454
$ 200.138.656.237
$ 207.861.137.038
$ 222.154.497.010
$ 238.388.712.503
$ 269.753.224.778
$ 296.406.131.622
$ 319.182.030.468
$ 337.388.894.003
$ 376.352.717.691
$ 372.553.920.675
$ 428.877.136.410
$ 390.850.338.078
$ 374.535.134.339
$ 381.119.671.514
$ 373.983.555.866
$ 366.768.823.036
$ 381.801.235.753
$ 382.266.941.818
$ 395.459.372.222
$ 411.032.626.851
$ 423.804.302.480
$ 392.793.679.406
$ 404.776.011.744
$ 420.269.784.180
$ 456.797.485.867
$ 493.862.872.985
$ 535.195.297.620
$ 529.514.767.298
$ 600.447.773.980
$ 636.834.383.658
$ 622.046.894.652
$ 658.579.821.222
$ 715.217.012.493
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